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EDMOND
DE ROTHSCHILD

Objet : Information aux porteurs du FCP Edmond de Rothschild India

Paris, le 17/12 /2020

Concerne : Modification du prospectus d'Edmond de Rothschild India
Madame, Monsieur,

Vous étes porteur du FCP (Fonds Commun de Placement) d’Edmond de Rothschild India, géré par
Edmond de Rothschild Asset Management (France) et nous vous remercions de la confiance que vous
nous témoignez.

1. L’opération:

Le Directoire de la société de gestion a décide de faire évoluer I'objectif de gestion et la stratégie
d'investissement du FCP.

Désormais, la méthode de sélection des titres intégrera des critéres extra-financiers a travers
'application d'un filtre permettant de répondre aux exigences d'investissement Socialement
Responsable. L'univers d'investissement sera de ce fait réduit en moyenne de minimum 20% via
yalimination des moins bonnes notations extra-financiéres.

De plus, lindicateur de réference « MSCI India » sera remplacé par Findicateur de référence suivant @ «
MSCI india 10/40 ».

Il a été précisé gue l'univers d'investissement du ECP est composé de I'ensemble des sociétés cotées
du sous-continent Indien ayant une capitalisation supérieure & 500 millions d'euros.

par ailleurs, te FCP ne pourra plus conclure d'opérations d'acquisitions temporaires de titres portant
sur des titres financiers éligibles ou des instruments du marché monétaire. Ce qui était auparavant
possible, jusqu'a 40% de son actif net.

A ces modifications, s'ajoute la mise en place d'un mécanisme d’ajustement de la valeur liquidative avec
un seull de déclenchement connue sous le nom de « swing pricing » qui sera mis en place & compter
de la valeur liquidative du 22/12/2020 au sein du FCP.

En cas de mouvement significatif du passif du FCP, ce mécanisme consiste a faire supporter le colt
des opérations générées par ces souscriptions/rachats par I'ensemble des porteurs de parts du FCP
{entrants ou sortants).

Si, un jour de calcut de la valeur liguidative, le montant net des ordres de souscription et de rachat des
investisseurs sur 'ensemble des catégories de parts du FCP est supérieur & un seuil prédéterming par
la société de gestion, exprimé en pourcentage de l'actif net du FCP (appeté seuil de déclenchement),
1a valeur liguidative peut &tre ajustée a fa hausse ou a la baisse, pour prendre en compte les codts de
réajusternent imputables aux ordres de souscription et de rachat nets. La valeur liquidative de c¢haque
catégorie de parts est calculee séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact
identigue sur Pensemble des valeurs liquidatives de chaque catégorie de part du FCP.

t a valeur liquidative ajustée, dite « swinguee » est la seute valeur liquidative communiquée aux porteurs
de parts du FCP.
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Ces modifications ne sont pas soumises a "agrément de P’Auterité des marchés financiers (AMF).

Elles entreront en vigueur le 22/12/2020, de maniére automatique et sans aucune démarche de votre
part.

si toutefois elles n'étalent pas conformes & vos souhaits, vous pouvez obtenir, conformément au
prospectus, sans frals, le rachat de vos parts.

La synthése des modifications apportées au prospectus est présentée en annexe 1.
2. Les modifications entrainées par Fopération:

Le profil de risque:
. Modification du profil rendement/risque : OU!
- Augmentation du profil rendement/risque : NON
- Augmentation des frais : NON

La suppression de la possibilité de conclure des cpérations d’acquisitions temporaires de titres, a pour
conséquence la modification du profil de risgue du FCP.

Désormais, le FCP ne sera plus exposé aux risques liés a l'utilisation de ces opérations; ainsi qu'au
risque juridique susceptible d’étre causé par la rédaction inadéquate des contrats conclus avec les
contreparties aux opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres.

Ces changements n'impliquent aucune démarche spécifique de votre part, et n'ont aucun impact sur le
niveau de SRRI, ou sur les frais de votre support de placement.

Le détail des modifications apportées au prospectus est présentée en annexe 1.
3. Remarques importantes:

. Nous vous rappelons la nécessité et limportance de prendre connaissance du document
d’information clé pour l'investisseur.

. Cette opération interviendra de maniére automatigue sans aucune démarche de votre part. Si
toutefois elle n'était pas conforme & vos souhaits, vous pouvez obtenir, conformément au
prospectus, sans frais, le rachat de vos parts.

. Nous vous invitons de maniére générale a prendre régulierement contact avec votre conseiller
sur vos placements étant rappelé que dans le cadre de cette opération de rachat, les plus-
values dégagees seront imposables conformément aux dispositions fiscales actuellement en
vigueur.

. En labsence d'avis sur cette opération, nous vous invitons a prendre contact avec votre
conseiller ou distributeur.

Nous restons a votre disposition pour toute information complémentaire et vous prions d’agréer,
Madame, Mensieur, I'expression de notre considération distinguée.
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£~ Meinbre du Directoire d’Edmond de
Rothschild Asset Management (France)
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Annexe 1: Synthése des modifications apportées

Avant modification

Aprés modification

Objectif de
gestion

La gestion de 'OPCVM, sur un horizon
de placement recommandé superieur &
5 ans, tend & procurer une progressien
de la valteur liquidative gradce & des
placements dans des sociétés du sous-
continent indien {comprenant
gssentiellement I'lnde, mais aussi le
Pakistan, le Sri Lanka et le
Bengladesh), vérifiant les criteres de
sélection décrits dans la stralégie
d'investissement.

Le Fonds est géré activement, ce qui
signifie que le Gestionnaire prend des
décisions dinvestissement dans le but
d'atteindre l'objectif et la politique de
placement du Fonds. Cette gestion
active inclut de prendre des décisions

concernant la  sélection d'actils,
{allocation régionale, les vues
sectorielles et Je niveau global

d'exposition au marche. Le
Gestionnaire n'est en aucun cas limite
par les composants de lindice de
référence dans le positionnement de
son portefeuille, et le Fonds peut ne
pas détenir tous les composants de
lindice de référence, voir aucun des
composants en question. L'écart par
rapport & lndice de référence peut étre
total ou significatif, mais peut aussi
parfois étre limité.

La gestion de FTOPCVM, sur un horizon de
placement recommandé supérieur a 5
ans, tend & procurer une progression de
la valeur liguidative grdce a des
placements dans des sociétés du sous-
continent indien {comprenant
essentiellement llnde, mais aussi le
Pakistan, le Sri Lanka et le Bengladesh),
vérifiant les critéres de sélection décrits
dans la stratégie d'investissement. Ces
sociétés seront sélectionnées sur la
base d’'une analyse alliant rentabilité
financiére et respect de criteres extra-
financiers.

Le Fonds esl géré activement, ce qui
signifie que le Gestionnaire prend des
décisions d'investissement dans le but
datteindre l'objectif et la politique de
placement du Fonds. Cetle gestion
active inclut de prendre des décisions

concernant la  sélection  dactifs,
lallocation  régionale, les vues
sectorielles et le niveau global

d'exposition au marché. Le Gestionnaire
nest en aucun cas limité par les
composants de lindice de référence
dans le positicnnement de son
portefeuille, et le Fonds peut ne pas
détenir tous jes composants de lindice
de référence, wvoit aucun des
composants en question. L'écart par
rapport & lindice de référence peut éire
total ou significatif, mais peut aussi
parfois étre lirnité.

Indicateur de

financlers)

diecatice MSCI India MSCI india 10/40
La philosophie de gesticn de 'OPCVM
vise & investir dans des entreprises qui
orientent leurs choix stratégiques et
opérationnels & la recherche de
Stratégie performance globale - & la fois
d’investissement Néant gconomique et financiére, sociale-
(critéres extra- sociétale, de gouvernance et

environnementale - dans le respect et la
confiance de leurs parties prenantes
internes et externes.

Analyse des critéres financiers ;
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L'univers d'investissement de FOPCVM est
composé de I'ensemble des sociétés
cotées du sous-continent Indien ayant une
capitalisation supérieure & 500 millions
d'euros.

La sélection des titres s'effectue selon les
ratios traditionnels d'analyse financiére
{prix/chiffre d'affaires, prix/ valeur d'actifs,
PER, prix/cash-flow, croissance des
résultats...} et sur la base des critéres extra
financiers  listés  ci-dessous: -
Environnement : consommation d'energie,
émissions de gaz a effet de serre, eau,
déchets, pollution, stratégie de
management environnemental, stratégie
climat ;

- Social : qualité de I'empioi, management
des ressources humaines, impact social,
santé et sécurité ;

- Gouvernance : structure des organes de
gouvernance, pelitique de rémuneération,
audit et contrdle interne,

Le gérant s'appuie particulierement sur la
notation ESG communigquée par le
fournisseur externe Sustainalytics. Au
minimum 90% de l'actif net du portsfeuille
bénéficient d'une notation ESG

La gestion adopte ici une approche Best-in
Universe, ¢'est-a-dire de fagon & favoriser
les entreprises les plus performantes sans
considération de rating financier, de taille
ou de secteur, Sont écartés de l'univers
gligible, les titres dont le profil ESG sont
considérés par |a société de gestion le plus
risqué sur la base d'une sélection visant a
gliminer e dernier quintile de Funivers filtré
selon des criteres ESG. L'univers
dlinvestissement sera de ce fait réduit de
20%.

‘Opératlons Kl
t:'::i:::,tei:r:e Jusqu'a 40% de |'actif net
titres
Si:g:;:f:;is aux qugtz:izcl;ﬁse?ngZic?ﬁt;?gsoraEres de
d'acquisition et | H€S:
cession Néant

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

45



temporaires de
titres

Lutilisation de ces opérations et la
gestion de leurs garanties peuvent
comporter certains risques spécifiques
tels que des risques opérationnels ou le
risque de conservation. Ainsi, le recours
a ces opérations peut entrainer un effet
négatif sur la valeur liquidative de
'OPCVM.

- Risgue iuridique .

| s’agit du risque de rédaction
inadéguate des contrats conclus avec
les contreparties aux opérations
d'acquisition et de cession temporaires
de titres.

Swing Pricing

Néant

cul
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